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Abstract’

Partant des récentes propositions de révision de la
réglementation européenne en matiére de retraite —
présentées par la Commission européenne et visant
a encourager le recours a la retraite complémen-
taire — le présent article analyse les perspectives
d’évolution d’une épargne-retraite de plus en plus
pertinente également pour le droit des marchés
financiers. Dans ce cadre, ’attention est portée sur
les stratégies d’intervention mises en ceuvre par la
Commission européenne et, en particulier, sur les
mesures ayant un impact direct sur la capacité des
fonds de pension (et, plus généralement, de la pré-
voyance privée) a devenir un soutien concret au pro-
jet de I’Union de I’épargne et des investissements.

I. La stratégie pour I’Union

de I’épargne et des investissements

au regard des perspectives de dévelop-
pement de I’Union européenne

Le contexte géopolitique actuel et ’intensification
des tensions internationales placent 1I’Europe face a
des choix historiques. La remise en cause d’accords
majeurs, I’instrumentalisation de 1’économie et du
commerce comme outils de confrontation, la per-
sistance de multiples fronts de conflit, la transition
¢écologique ainsi que la course complexe a I’innova-
tion ne sont que quelques-uns des facteurs qui, plus
que jamais, soulignent aujourd’hui la nécessité de
renforcer les structures économiques et juridiques
de I’Union européenne, afin de les rendre véritable-
ment compétitives sur la scéne internationale, tout en
garantissant des niveaux de vie élevés a ses citoyens.

Cet appel en faveur d’une Europe moderne et com-
pétitive caractérise les plus récents débats en matiére
de politique publique : en particulier, les rapports

des marcheés financiers

Letta! et Draghi®> ont récemment mis en lumiére
certaines lacunes de 1’architecture de 1’Union euro-
péenne, en proposant des mesures susceptibles de
répondre aux principales fragilités des économies
des Etats membres et, plus largement, de 1’Europe.
Dans cette perspective, tant la nécessité de simpli-
fier le cadre juridique de référence (sans pour autant
procéder a une déréglementation excessive)® que
I’importance de construire un marché véritablement
intégré, capable d’absorber des volumes considé-
rables d’investissements, ont acquis une place cen-
trale dans les projets de réforme de 1’Union, ainsi
que dans sa capacité a assurer un développement
durable et résilient.

* Traduction du texte original en italien réalisée avec 1’assistance
de systemes de traduction fondés sur I’intelligence artificielle,
sous la supervision scientifique de ’auteur. L’auteur prie le lec-
teur de bien vouloir excuser toute éventuelle erreur ou imprécision
d’ordre linguistique.
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